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Vorwort

Im August 2012 trat die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 über OTC-Derivate,
zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (European Market In-
frastructure Regulation, EMIR) in Kraft. Mit der Verordnung sowie ver-
schiedenen Korrekturen in der – Basel III umsetzenden – Capital Require-
ments Regulation (CRR) versucht die Europäische Union (EU), den von ihr
und anderen internationalen Standardsetzern in der jüngsten Finanz-
und Wirtschaftskrise ausgemachten Problemen im Hinblick auf OTC-Deri-
vate u. a. mit verbesserter Transparenz und erhöhter Eigenkapitalunterle-
gung zu begegnen. Im Rahmen der gesetzgeberischen Verhandlungen
konnten dabei beachtliche Erleichterungen für die genossenschaftliche
FinanzGruppe erreicht werden. So müssen z. B. OTC-Derivatekontrakte,
die zwischen Mitgliedern der BVR Institutssicherung GmbH, also zwischen
Primärbanken oder zwischen Primärbank und DZ BANK AG, abgeschlos-
sen werden, nicht über eine Zentrale Gegenpartei (CCP) gecleart werden.
Gleichwohl unterliegen auch diese Kontrakte Anforderungen im Hinblick
auf Meldungen an Transaktionsregister und Risikominderung. Ferner
schließen Primärbanken nicht nur im Rahmen der vorgenannten Intra-
gruppenausnahmen OTC-Derivatekontrakte für die eigene Risikosteue-
rung ab, sondern bieten z. B. kleinen und mittleren Unternehmen ent-
sprechende Geschäfte zur Absicherung von Risiken, etwa im Zins- und
Währungsbereich, an. Für diese Geschäfte können sich Besonderheiten
ergeben.

Das vorliegende Buch hat sich zum Ziel gesetzt, eine erste Einführung
in die komplexe Materie zu geben. Dabei stehen in der Praxis relevante
Fragestellungen der Meldungen an ein Transaktionsregister sowie der
Umgang mit Risikominderungstechniken im Vordergrund. Nicht Gegen-
stand des Werkes sind hingegen die für die Praxis der meisten Institute
nicht relevanten organisatorischen Anforderungen an CCPs oder Transak-
tionsregister. Abgerundet wird das Werk durch die Wiedergabe der ein-
schlägigen rechtlichen Rahmenbedingungen auf europäischer und natio-
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Vorwort

naler Ebene, soweit diese hier Gegenstand sind. Das Buch gibt den Stand
der Rechtslage und Diskussionen im August 2017 wieder.

Berlin, im August 2017

Rechtsanwalt Dr. Olaf Achtelik Rechtsanwältin Dr. Sarah Schröder
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