IHR Mehrwert auf einen Blick

Kompetenz & Wettbewerb
— Der Aktienbrief tragt IHRE Firmierung,
er kommt ,von lhrer Bank”.

— Sie zeigen Kompetenz im Wertpapier-Bereich
mit , Experten in der Hinterhand”.

— Sie grenzen sich splrbar vom Wettbewerb ab
(insbesondere gegeniber Direktbanken).

Kundenkontakt

— Wir greifen Themen auf, die Ihre Kunden umtreiben.
lhr Kunde fihlt sich gut betreut — jede Woche!

— Sie haben 50 Kontaktméglichkeiten im Jahr.
.Schenken” Sie lhren besten Kunden jede Woche
eine hochwertige Research-Publikation!

Prozesse & Kosten

— Durch definierte, rechtssichere Prozesse
fur Offenlegungspflichten und Datenschutz-
anforderungen minimieren Sie lhre Rechtsrisiken.

— Der Versand via GENO-MailService halt den Prozess
bei Ihnen schlank.

— 50 positive Kontakte zu lhren besten Kunden,
far 17,50 Euro im Jahr.
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DZ BANK Anlageempfehlung: Kaufe

Merck KGaA'®

i den fiir den 8. Marz 2018 angekiind
Zahlen zum vierten Quartal und Gesam|
2017 erwarten die DZ BANK Analysten
negativen Uberraschungen. Das neue J
2018 blebt durch eine hohe Wettbewe]
tensitat bei lissghristallen in China un
Anstieg des Pharma-Entwicklungsaufg
hor
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von fir

geprigt. Dies sollte
tienkurs eskomptiert sein. Als potenczell
. Trigger" fir den Aktienkurs werden
Entwicklungsfortschritte i der Pharma-
line und strategische Optionen bis hin
Verkauf des Consumer-Health-Geschaf

sehen. Nach dem Kurssturz Anfang Febl
unterschreitet die Merck-Aktie ihren vo
'DZ BANK ermittehen fairen Wert von

wieder deutlich. Das Anlageurteil wurok

von, Halten” auf , Kaufen" hochgestuft

Flssigkristalen,
Pharmaentwicklung und zuletzt auch
‘zunehmender Druck durch die Aufwer
des Euro. Im dritten Quartal 2017 wurd|
organische Umsatzwachstum von 4,29%
die negativen Wechselkurseffekte fast
neutralsiert, sodass der Umsatz bei 3,7
Euro stagnierte. Beim operativen Ergebr
wirkten sich neben den Wahrungsbelas|
auch die enwahnten haheren FBE-Kost
Pharmabereich aus. Das bereinigte EBIT|
laher um gut &

nach Segmenten kam es bei Performant
terials zudem zu einem Rickgang des
nigten EBITDA um fast 12%, da das sc
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Personliches Exemplar fir Frau Maria Musterfrau

1m Blickpunkt

Sonnenschein nach Kursgewitter?

Da war sie plotzlch wieder: die Volatiitat, Da-
bei hatten es sich die Marktteilnehmer doch so
schén eingerichtet in einem anscheinend nie
enden wollenden Aufwértstrend am US-
Aktienmarkt. Vielerorts war von einem anhal-
tenden , Goldilocks-Szenario” die Rede. In
dem vor allem im angelsichsischen Raum be-
kannten Marchen , Goldllsckchen und die drei
Baren” praferiert die Protagonistin ihren Brei
nicht zu heiB, nicht zu kalt, sondern eben ge-
nau richtig. Diese Bedingungen, auf die Wirt-
schaft Gbertragen, kennzeichnen ein robustes
Wirtschaftswachstum, ohne zu iiberhitzen und
bei moderaten Inflationsraten. Dies sind in der
Tat die besten Voraussetzungen fir den Akti-
enmarkt, doch aufgrund der zyklischen Natur
der Mérkte muss jede Phase einmal enden

Zuletzt zogen die Us-Inflationserwartungen
eben doch deutlich an und die Renditen folg-
ten auf dem FuBe. Der Aktienmarkt wider-
stand dem Zinstrend bis zu dem Zeitpunk, als
die Renditen zehnjahriger US-Staatanleihen
dynamisch iiber das Hoch der letzten Jahre bei
rund 2,60% ausbrachen. Das war dann offen-
bar zu viel fir die Halter von Dividendenpapie-
ren. Problematisch wird es eben dann, wenn
alle gleichzeitiq dasselbe vorhaben und den

Ausgang suchen. Dabei hatte es aus markt-
technischer Sicht im Vorfeld gendigend An-

haltspunkte fii eine extrem , bullshe” Schlag-

seite des Aktienmarktes gegeben. Der Opti-
mismus der US-Barsenbriefschreiber lag be-
teits vor dem Jahreswechsel auf einem 30-
Jahreshoch, die Stimmung der zunachst noch

relativ zuriickhaltenden US-Privatanleger kipp-

te zu Beginn des neuen Jahres ebenfall ins

Positive, und die CBOE-Put/Call-Ratio wies da-

rauf hin, dass die Absicherungen auf einem
Mehrjahrestief lagen

Dies alles hat sich mit der jiingsten crash-
antigen Abwéitsbewegung relativiert. Die er-
wahnte , bulishe” Schlagseite hat sich abge-
baut, insbesondere die seit Mitte November
laufende Ubertreibung am Markt wurde
kursmaig zu 100% korrigiert. Indikatoren,
mit denen sich emotional getriebene mensch-
liche Zustande wie Angst oder Panik messen
fassen, sind schlagartig angesprungen und
tragen dem jingsten Handelsgeschehen
Rechnung. Die CBOE-PutCall-Ratio ist auf
dem Héhepunkt der Verkaufswelle am US-
Aktienmarkt auf den hochsten Tageswert seit
15 Monaten gestiegen. Die Markiteilnehmer
sind in den Absicherungsmodus geschwenkt,

pessimi kriftig gestiegen, DAX-Absicher
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Die Initiativbank

am Ende deser Studie

Wdchentlich Informationen rund um
Borsengeschehen und Aktienstrategien




Nutzewn Sie die Moqlichieit
des individuellen Anschreibens'

Bieten Sie lhre Beratung sowie weitere
Informationen zum Blickpunktthema an!

Greifen Sie hierfur auf die vollstandigen Studien
der DZ BANK AG zurUck.

.Sehr geehrter Herr Mustermann, sicher machen Sie
sich auch Sorgen um das Thema xy. Wir freuen uns,
lhnen den aktuellen Aktienbrief zusenden zu kénnen,
der eine Einschdtzung liefert. Wenn Sie mehr wissen
mdchten, kommen Sie vorbei...”

Der Aktienbrief
Inhalte

— Im Blickpunkt
Aktuelles kapitalmarktrelevantes oder
volkswirtschaftliches Thema

— Marktkommentar
Kommentierung der internationalen konjunkturellen
und wirtschaftlichen Trends mit Ihren Auswirkungen
auf die Aktienmarkte

— Musterportfolio
Veranderungen der starksten Kaufempfehlungen
aus dem Aktienuniversum der DZ BANK AG

— Aktienempfehlungen
Analyse, Bewertung und Anlageurteil zu
ausgewahlten Unternehmen

— Spezialthema
Interessantes aus den Bereichen Volkswirtschaft,
Devisen- und Anleihemarkte, Anlagestrategien,
Rohstoffe

Der Aktienbrief erscheint in der Regel
donnerstags in 50 Ausgaben im Jahr.

Herausgeber:
Bereich Research und Volkswirtschaft der DZ BANK AG
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Im Blickpunkt

Da war sie plétzlich wieder: die Volatilitdt. Da-  Ausgang suchen. Dabei hatte es aus markt-
bei hatten es sich die Marktteilnehmer doch so  technischer Sicht im Vorfeld gentigend An-

schon eingerichtet in einem anscheinend nie haltspunkte fur eine extrem , bullishe” Schlag-
enden wollenden Aufwartstrend am US- seite des Aktienmarktes gegeben. Der Opti-
Aktienmarkt. Vielerorts war von einem anhal- mismus der US-Bérsenbriefschreiber lag be-
tenden , Goldilocks-Szenario” die Rede. In reits vor dem Jahreswechsel auf einem 30-
dem vor allem im angelsdchsischen Raum be-  Jahreshoch, die Stimmung der zunachst noch

kannten Marchen ,Goldlléckchen und die drei  relativ zurlickhaltenden US-Privatanleger kipp-
Béren” préferiert die Protagonistin ihren Brei te zu Beginn des neuen Jahres ebenfalls ins
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Institutslizenz
zur internen Nutzung

Artikelnummer 905009

— automatische Verteilung des Aktienbriefs an Ihre
Mitarbeiter per E-Mail zur internen Verwendung

— kostenglnstiger Pauschalpreis fir alle Ihre
Mitarbeiter

— Verwaltung der internen Aktienbrief-Empfanger durch
den DG VERLAG

Privatkunden-Version
Im Versand via GENO-MailService

Artikelnummer 905008

— direkte — firmierte und personalisierte —
Kundenansprache per E-Mail

— Ergdnzungen des E-Mail-Begleittextes bei jedem
Versandtermin auf einfache Weise méglich

— zeitnahe Zustellung direkt in das E-Mail-Postfach
des interessierten inlandischen Privatanlegers

— kostengunstiger Versand mit netto 0,35 Euro
pro Stuck

— einfache Adresspflege der Empfanger-Daten im
GENO-MailService durch Ihren Administrator

— automatischer Versand des Aktienbriefs an |hre
Kunden durch den DG VERLAG

— definierter Workflow zur Erflllung lhrer
Offenlegungspflicht nach MAR

— definierte Prozesse zur Einhaltung der Verpflichtung
zum Datenschutz laut DS-GVO

Bitte beachten Sie: Die Institutslizenz zur internen Nutzung des Aktienbriefs ist Voraussetzung fir die Nutzung des

GENO-MailService zum Versand an Kunden.



